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ENGIEs Aktivititen im deutschen (Griin)strommarkt

Kundenlésungen

() Niderassungen — Stromversorgung fir industrielle Verbraucher >
2 TWh/Jahr

Griine Erzeugung
@ Windparks — Direktvermarktung von ~ 2.500 MW Wind und
o Solar (in Europa ca 9.000 MW)

Wasserkraft
Infrastruktur e ° - 15 Windparks in Eigenbetrieb
@ Erdgasspeicher . .

— >1.800 MW an PPAs fur Wind und Solar mit

== Gasliberimgungenetz Laufzeiten von bis zu 15 Jahren
O Haptale — M&A, Entwicklung, Bau, Betrieb & Wartung

von Wind- und Solarparks in Deutschland

> 5000 Mitarbeiter in 50 Niederlassungen
in Deutschland
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Das Jahr 2023 im Uberblick: noch kein langer, ruhiger Fluf3

Market highlights Market Snapshots

® Wesentliche Markttreiber: European power front calendar prices
o Langfristige Wirkung des Nachfrageriickgangs
o Verfugbarkeit der franzosischen Kernenergie
o Wettbewerb um LNG

EUR/MWh
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® Preisvolatilitat & Preisniveaus weiterhin hoch...

® Bis das Downside-Preispotential verwirklicht wird. Europesn power front calendar prices

e Von ,kleinen” Preisspitzen unterbrochen,

e Vor dem Hintergrund eines in der ersten Jahreshalfte
gelahmten Marktes: Zukunft der Erl6sabschépfung war
bis Juni unsicher.
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Bekannte aber brauchbare Aufmerksamkeitsschwerpunkte

Market highlights Market Snapshots

Europe gas stock levels

e An der europaischen Gasspeicherlage kam man auch s T
in diesem Jahr nicht vorbei.
EU gas
e Franzosische Atomkraftwerke sind von der Bildflache i
nicht verschwunden: sie bleiben ein Schlusselelement. T
- . .. . . October 3
@ NOtige Neugier fur die andere Seite der Waage: was
passiert auf der Nachfrageseite und wie strukturell sind
diese Anderungen. ol
Jan F;b M‘ar -‘-:o' ML}y Jxln ,‘t’; Alg S;p O‘c: Nov Dlec
e Krisen-Events verursachen Panik Buy/Sell & Risk European Gas Balance Coml.change
Premiums. Die Frage ist, wie lange halt der Preiseffekt E—r— T T o B P B
erk“Ch durch Norway 110.0 294 230 215 115.0 291 239 22.9 -8.1
- Russia 139.0 25.6 207 9.0 62.0 51 5.6 75 -37.0
. . North Africa 38.0 85 85 85 34.0 7.5 8.6 a8 -0.4
e Wetterereignisse als Korrekturfaktoren (nach oben Azerbljan & Turkey S0 || 26 29 29 [ 120 || 30 29 a5
LNG send-outs 84.0 351 35.9 334 144.0 387 39.1 287 7l
oder unten)_ Domestic production 72.0 194 19.0 18.7 76.0 18.2 16.3 154 -7.2
Total Local Demand 467.0 145.8 814 66.8 404.0 127.4 73.7 61.4 -31.4
Local Distribution Zones 282.0 97.7 42.0 26.8 235.0 86.6 40.0 26.3 -13.4
Industrial 93.0 235 189 15.6 75.0 20.2 16.3 15.2 -6.4
Gas for power generation 91.0 246 20.5 245 95.0 20.6 17.4 19.9 —11.7
Total Exports 6.0 21 0.7 0.9 6.0 2.6 11 3.5 3.5
Net storage injection -22.0 -281 325 314 32.0 -28.2 23 20.9 -20.8
End of Period Storage Level 56.0 28.1 60.3 914 86.9 57.1 79.9 100.3

Source: TSOs & ENGIE Global Markets



Neue Orientierungsfaktoren dieses Jahr im Blick behalten

Market highlights Market Snapshots

US domestic banks reporting...

.o . . 100 % Tighter credit standards for large firms
® Erlésobergrenze hat doch keinen Platz im neuen ) = ot s e e
Energiemarkt: Juni 2023 - die neue Marktordnung hat & -~ =~ Suonger loan demand from Amall firms
sich von der Erlésobergrenze verabschiedet. ©
20

e LNG-Supply racktimmer mehr im Vordergrund.

e Neue Rolle fur Gaspreise: von einer Rakete zu einem
Anker.

e Globale und europaische Wirtschaft es geht nicht %0
. . AOS%W(BOBIOH121314151617181920212223
immer bergauf & Chinas Wachstum kann auch
. Brent 1st-nearby price
enttaUSChen' = 5/b Fed hikes rates by 75bp Quipur
e 225 and starts fueling ::‘:n %
® ,,Come-Back“ der Wirkung von OlI- 120 recessioneas Fie— Toretat
bH] g
. voluntary Yyear .
Produktionsquoten durch OPEC+ : Effekt, der dem ﬁz SaudiArabia zu;pggrm \ S
Preisriickgang entgegenwirkt. 105 S\
100 \ \ \ d:)r;ands
¢ Redispatch 2.0 — das Feuilleton geht weiter: Abschied % : S \ : y
H H . ussia rice cap on ankin, \
vom physischen Ausgleichsmodell & Versuch einer : Wackes OPECe cutsoulp rossanod s\ \
Wiedergutmachung fiir HKNs. ol = ot
on Israel +
2 OPEC cuts output by 1.15mb/d ::rvr::v'\‘ems e
70

: : ) ! ; ‘ : : g Fed mémbers
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The ,,Unexpected” / Die Unerwarteten

03-04/23: Bankkrise, EDF entdeckt

ein neues Korrosignsproblem, andauernde Streiks in
Frankreich, erste Ol-Produktionskiirzung der OPEC+,

voriibergehende Erholung der chinesischen Wirtschaft

10/2023: Hamas Terror-Attacken,
Stilllegung des israelischen Tamar-Gasfelds,
Unterbrechung des Balticconnectors in Finnland,
Ankiindigung eines LNG-Streiks in Australien

06/223: geringere LNG-Lieferungen,

hohere Kohlepreise, Wartungsarbeiten am
norwegischen Gaskraftwerk Nyhamna,

geringere EE-Erzeugung




Outlook fiir 2024: welche Lehren fiir die Zukunft

Moglicher Leitfaden Die “Glaskugel”

TTF historical and forward prices versus main drivers

@ Sich von den 2023-Markttreibern inspirieren lassen: 140 140
. . 120 120
® Gaspreise auf der Suche nach einem neuen 100 o
Gleichgewicht: kdnnten Gaspreise wieder flur lange < 4 .
Zeit Uber die Ol- und Kohlepreise steigen? 2 o o
=
® LNG-Supply Forecast: begrenzte zuséatzliche LNG- "0 “0
Mengen bis 2024, danach starkeres Wachstum 20 %0
. . 0 0
erwartet & Wettbewerb ZWISChen ASIen & Europa 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
. Kernkraftwerke in FR’ gute Nachnchten auch fUr s Renewable switching level US LNG to Europe e TTF Coal switching level s Brent
? kt d R t Source: EEX, ICE, Nymex & ENGIE Global Markets
20247 Inspektion und Reparatur von S
Spannungskorrosion vor dem Zeitplan. Yoy % (% of worldGDP) 2020 2021 2022 2023 2024
. . . Purchasing Power Parities GMA IMF GMA IMF
¢ Wenlger erfreuliche Ansichten auf Wachstum: Advanced economies (41.7%) 42 56 26 15 15 01 14
schwacheres Wachstum im nachsten Jahr als in UsA (15.5%) 28 59 2l 2l 2l 00 LS
. . . Euro area (10.8%) 6.1 56 3.3 0.5 0.7 01 12
2023 erwartet & Rezessionsszenario fur 2024 Gamany (3.3%) 42 31 19 03 05 03 09
mog | |Ch . France (2.3%) -7.7 6.4 2.5 0.7 1.0 -0.2 1.3
Italy (1.9%) -9.0 8.3 3.9 0.6 0.7 -0.4 0.7
Spain (1.4%) -11.2 6.4 5.8 2.3 2.5 0.1 1.7
Japan (3.8%) -4.2 2.2 1.0 1.7 2.0 0.0 1.0

UK (2.3%) -11.0 7.6 4.1 0.6 0.5 0.3 0.6



Gute Fragen/ Gedanken-Zettel fiir das nachste Jahr

Ein Ziel- (und Limit-) Preis setzen, um den Preis
einloggen zu kénnen, wenn er auftaucht

Die langfristige Sicht im Blick behalten: fur wie lange
sollte ich meinen Preis eigentlich im Voraus absichern?
Mehr als 1 Jahr kann manchmal sinnvoll sein.

Die wichtigsten Komponenten vom Offer-Demand
Spiel im Blick behalten.

Festpreissicherung tber PPA anstatt klassische DV
kann sich weiterhin lohnen

Einen guten Partner mit gentigend
Direktvermarktungsflexibilitat an der Seite haben

HKN-Erstattung fur Redispatch-Events

—
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